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A limpeza comeca
pelo planejamento

DIVERSIFICACAO O governo promete mais leildes
de usinas hidrelétricas, edlicas e solares

TE 2018, 0 governo pre-
tende contratar 186 bi-
lhoes de reais em pro-
jetos de energia elétri-
ca, com destaque para a
construcio da Usina Hidrelétrica de
Sao Luiz do Tapajos, no Para, que deve-
ra custar 26 bilhdes de reais, e o desen-
volvimento de dezenas de parques sola-
res e edlicos. Em compensacio ao desa-
fio de obter financiamento em um mo-
mento de restricdo de crédito privado
e do BNDES, ha a oportunidade de re-
plicar o modelo bem-sucedido da poli-
tica de contetdo local na geracédo edlica
paraaproducio de energia solar. Esses
foram alguns dos destaques do evento
Dialogos Capitais: Energia em Debate,
promovido por CartaCapital na segun-
da-feira 31, em Sio Paulo.

Em geracdo, estima-se entre 25 mil e
31 mil megawatts de capacidade instala-
da,dos quais11 milsereferem ahidrelétri-
cas. Os principais destaques sio dois dos
maiores projetos da Regido Norte, am-
bos no Rio Tapajos, no Para: a usina de
Séo Luiz, com 8 mil megawatts de potén-
cia e investimentos estimados em 26 bi-
Ihoes de reais, e a de Jatobd, com 2,3 mil
MW de capacidade instalada e um apor-
te previsto de 10 bilhoes. Além desses dois
grandes projetos hidrelétricos, o governo
pretende leiloar outras cinco na Regido
Sul: Ercilandia (87 MW), Foz do Piquiri
(97 MW), Paranhos (67 MW), Apertados
(139 MW) e Telémaco Borba (118 MW).

Aintencio é conceder, primeiramen-
te, Sdo Luiz do Tapajos, depois obter os

licenciamentos para as usinas da Regido
Sul e em seguida colocar em leildo a
Usina de Jatobda. Provavelmente, a li-
citagdo de Sdo Luiz sera feita em 2016.
“Estamos trabalhando para isso ocor-
rer com celeridade”, afirmou Mauricio
Tolmasquim, presidente da Empresade
Pesquisa Energética (EPE), 6rgio esta-
tal de planejamento.

Além das hidrelétricas, aposta-se nas
energias eolica e solar. A intencéo é con-
tratarentre4 mil e 6 mil megawatts de ca-
pacidade de usinas movidas a vento e en-
tre 2 mil e 3 mil solares. No caso das tér-
micas abase debiomassade cana-de-acu-
caroude cavaco de madeira, pretende-se
leiloar entre 4 mil e 5 mil megawatts.

A politica de conteudo
nacional funciona
bem no caso das edlicas
e tende a ser replicada
em outras areas
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A energia solar é um centro de aten-
coes. Nofimde agosto,umleildodereser-
vaaprovou, por 301,8 reais por megawatt,
30 projetos que, somados, acrescentarao
cercade 800 megawatts de poténciainsta-
ladaamatriz. Emnovembro, haverd outro
leildo para a contratacio de novas usinas
fotovoltaicas. Ja estdo cadastrados 21 mil
megawatts em 650 projetos solares. Em
2024, a energia hidrelétrica respondera
por 58%; as edlicas, 11%; a solar, 3%; e as
térmicas, 14%, segundo a perspectivapre-
liminar do Plano Decenal 2024, da EPE.

Osinvestimentos abremaoportunida-
de de o Pais replicar o modelo de suces-
sodapolitica de conteido nacional do se-
tor edlico. Em 2004, foi dado o primeiro
passo para baixar o custo das fontes al-
ternativas, com a criacdo do Programa
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de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica (Proinfa). Em 2009,
estabeleceu-se um leildo anual com foco
naenergiaedlica. Em paralelo,0o BNDES
passou a conceder empréstimos pela li-
nha do Finame para maquinas e equi-
pamentos com indice de nacionalizaco
daproducio superior a 60%. Em 2009, 0
preco da energia eélica despencou para
135 reais o megawatt; em 2011, o mega-
watt chegou a 102 reais, quase o mesmo
preco da fonte hidrica. O Brasil contava
comum fabricante de aerogeradores em
2004 e hoje tem 11, com mais de 100 em-
presas participantes da cadeia produtiva
edlica, dedicadas afabricacdode hélicese
outros equipamentos mais sofisticados.

“Tentaremos fazer o mesmo com a
energia solar”, explica o superintendente
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de Energia do BNDES, Nelson Siffert. O
banco iniciou conversas com as empre-
sas do segmento. “A politica do banco fo-
ca, nesse primeiro momento,amontagem
dos equipamentos com 40% de conteudo
nacional e as empresas podem investir 50
milhGesdereais agoraparaparticipardis-
s0. Até 2019, nfo se exigira que a célulaso-
larsejafabricadaaqui. Se o empreendedor
quiser produzi-lalocalmente, podera ob-
ter financiamento em reais. Caso contra-
rio, terd de se sujeitar ao risco cambial.”

OBNDES estade olho tambémnami-
crogeracdo distribuida, por meio de pai-
néis fotovoltaicos instalados em residén-
cias e pequenos estabelecimentos indus-
triais e comerciais. Na Alemanha, esse ti-
podegeracioresponde por17,5 gigawatts
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de capacidade, mais do que a poténcia da
UsinaHidrelétricade Itaipu. OBNDES es-
tuda oferecer apoio a esse segmento por
meio do Cartdo BNDES, utilizado para a
concessio de crédito pré-aprovado de até
1milhaodereais as micro, pequenas e mé-
diasempresas, com taxadejuros pré-fixa-
dae parcelamento em até 48 meses.
Segundo Tolmasquim, o crescimento
daenergia solar se dara em trés frentes.
Primeiro, adabaixatensio, formada pe-
los consumidores residenciais e peque-
no comeércio, que poderainvestirnains-
talacdo de painéis fotovoltaicos e abater
dacontaaquilo que gerar. O segundo mo-
vimento sera conduzido por shoppings e
supermercados, que poderio investir pa-
ra reduzir os gastos com energia. A ter-

ceira sera a dos parques solares.
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Em transmisséo, serdo aplicados 70 bi-
Ihoes de reais, dos quais 39 bilhoes se re-
ferem a projetos a serem concluidos até
2018 e outros 31 bilhoes de reais em pro-
jetoscomtérmino previstoapartirdaque-
leano. Em dezembroesta programadaali-
citagdo de umalinha de 4,1 mil quilome-
trosparaoreforcodaconexdoentre Minas
Gerais, Bahia e Espirito Santo,em umin-
vestimento de 6 bilhoes de reais que am-
pliaraem 6 milmegawatts a capacidade de
escoamento entre o Sudeste e o Nordeste.

Para Siffert, os investimentos no se-
tor elétrico continuardo em alta. Os de-
sembolsos do banco para o segmento
chegaram a 18,5 bilhoes de reais ao ano
em 2014 e deverao superar 20 bilhdes
em 2015. “Por ano, o investimento no
setor gira cerca de 50 bilhdes de reais,
comuma participacdo do BNDES entre
21bilhoes e 22 bilhoes de reais.”

O BNDES manter4 a politica de finan-
ciar 70% dos projetos edlicos e solares,
mas a participacio nas hidrelétricas cai-
rade 70% para 50%. Uma parte disso po-
derd ser levantada através do mercado de
capitais, com destaque para as debéntu-
res incentivadas de infraestrutura, isen-
tasdeimpostoderendasobre osganhosde
capital com esses papéis. Até o momento,

foram realizadas 40 operacoes de debén-
turesdeinfraestruturanototal 8,9 bilhoes
dereais, cercade 3,5bilhdesreferentes ao
setor elétrico, com 2 bilhdes de reais des-
tinados a cinco hidrelétricas.

“O desafio sera destravar o mercado
de capitais em um momento de gran-
de restricdo de crédito, juros altos e re-
flexos da Operacdo Lava Jato no setor

“O desafio sera
destravar o mercado de
capitais. A atratividade

tera de ser ampliada”,
diz Renato Sucupira
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i privado. A atratividade tera de ser am-

pliada e sera preciso desatar os nds pa-
ra os investidores”, destacou Renato
Sucupira, presidente da BF Capital, que
estruturou mais de 10 bilhoes de reais
em projetos de infraestrutura.

“Seriam mais de 40 bilhoes de reais
em energia elétrica a partir do mercado
de capitais, que enfrentaum grande pro-
blema: a auséncia de mercado secunda-
rio”, diz Sucupira. De acordo com dados
daempresa,75% dos projetos que conse-
guiram captar recursos por meio dasde-
béntures incentivadas eram de empre-
endimentos existentes. “E muito mais
facil captar se vocé tem uma rodovia
construida e com fluxo de passageiros
mensurado. Portanto, serd preciso des-
travar aquele canal paranovos projetos.”

Sucupira alertou ainda para a neces-
sidade de correcdo de outro problema, o
financiamento da obra quando ela ainda
nio foi concluida. Nesse momento, o em-
preendedor pode sofrer com riscos de en-
genharia e atraso em licenciamentos am-
bientais, sem contar com os recebiveis
do projeto. “Isso ainda precisa melhorar,
porque néo serd possivel contar com fian-
cabancaria ou garantia corporativa para
todos esses projetos. Serd necessario des-
travar o mercado de seguros.”s
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