®

A Economia

O conto chines

INVESTIMENTO Empresas da China aumentam sua participacao
em projetos de infraestrutura e em companhias brasileiras

POR CARLOS DRUMMOND

PESAR DA ECONOMIA em
recessdo e da profunda
crise politica, o Brasil con-
tinuaareceberbilhdesem
investimentos estrangei-
ros, com destaque, nos ultimos tempos,
parao capital chinés. Naquarta-feira 25,
a China Three Gorges arrematou por
13,8 bilhoes de reais as concessoes das
usinas hidrelétricas de Jupia e I1ha Sol-
teira, em Sao Paulo, equivalentes a 81%
dos 17 bilhoes arrecadados no leildo. Na
véspera,aAzul Linhas Aéreas anunciara
avendade 23,7% das acOes preferenciais
ao Grupo HNA, por 1,7 bilhéo de reais.
Osdois negdcios sio uma parte do aporte
de 53 bilhoes de ddlares, concentrado em
infraestrutura, prometidos em maio pe-
lo primeiro-ministro chinés, Li Keqiang,
durante uma visita ao Pais.

Os investimentos realizados e contra-
tados de 2005 a 2016 somam 34,3 bilhoes
dedolares,segundo o ChinaGlobal Invest-
ment Tracker. Os setores de transportes,
equipamentos, energia, mineracao, ele-
troeletronico e de telecomunicacdes
retinem o maior niimerode projetos,apon-
tao Conselho Empresarial Brasil-China.

presasnacionais acusadas pela Operacio
Lava Jato. “O Brasil ficou barato, o preco
de varios projetos esta mais atraente e os
chineses aproveitamisso. Um segundo fa-
tor é que sempre quiseram participar do
setor de construgio, ocupado por empre-
sas muito importantes. Agora, abriu-se
umespaco”,diz Sérgio Amaral, presiden-
tedaSSA Consultoria Internacional e ex-
-ministrodo Desenvolvimento, Inddstria
e Comércio Exterior. Aocupacio do espa-
¢ocomecou, mostram aencomenda, pela
Petrobras, daconstrucio das plataformas
P-75 e P-77, antes atribuida ao consorcio
Queiroz Galvao, Iesa e Tecna, ao estalei-
ro chinés Cosco, e a entrega da producio
denavios, anteriormente nas maosdale-
sa,aomesmo Cosco e atailandesaBJCHI.

Oportunidades imediatas a parte, o
governo chinés comanda uma expan-
sdo externa vinculada a reconfiguracio
da economia, com maior énfase no mer-
cado interno e ampliacdo da influéncia
politica no mundo. A estratégia inclui a

internacionaliza¢do de empresas comoa
China Three Gorges e a HNA. A primei-
ra, dona da usina de Trés Gargantas, no
Rio Yang-tsé,amaior do mundo em ener-
giagerada, tem 100 mil megawatts de ca-
pacidadeinstaladanoplanetaeagoraéa
segunda maior geradora elétrica priva-
dano Brasil, com 6 mil megawatts, atras
daTractebel e seus 7,5 mil megawatts. As
ultimasaquisicdes somam-se aquelas de
duas empresas do Grupo Triunfo, neste
ano, por 1,9 bilhio de reais, e as partici-
pacdes de 50% nas hidrelétricas de Jari
e Cachoeira Caldeirao e 33% em Sao Ma-
nuel. Os investimentos da CTG incluem
também a aquisicao de 11 parques edli-
cos em parceria com a EDP Renovaveis.

O HNA é outro exemplo da expansio
das firmas chinesas. “O grupo tem par-
ticipacdo no capital votante de varias
companhias aéreas, nacionais e estran-
geiras, controla a Swissport, lider mun-
dial em servicos auxiliares paraaviagao,
easuaprincipal empresa,a Hainan Air-
lines, é a quarta do pais”, destaca Luiz
Augusto de Castro Neves, presidente
do Conselho Empresarial Brasil-China

e ex-embaixador. §
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CONVERGENCIA BILIONARIA

Fluxo de entrada e saida de investimento estrangeiro direto
na China, em bilhées de ddélares®

140
M Entrada IED
M Saida IED (eixo direto)

*1990-2013 Fonte: Unctad - United Nations Conference on Trade and Development.
World investment report. Geneva: Unctad, 2014

‘ ‘ +«CCEconomiaAbre879ok.indd 41

CARTACAPITAL — 9 DE DEZEMBRO DE 2015 41

@ 03112115 20:56 ‘ ‘



Economia

quida de capital, segundo previsdes de
varios economistas, com cercade 130 bi-
Ihdes de ddlares anuais de inversdes em
outros paises, acima dos 120 bilhdes ex-
ternos de ingressos estimados para este
ano. Uma parte significativa segue para
paises emergentes e visa completar suas
proprias cadeias produtivas. “O salario
meédio aumentou muito e o pais adotou
osistema China Plus One. Em um exem-
plo, industrias de confec¢des cortam os
modelosdas cal¢as, enviam paracosturar
no Vietna e as trazem de volta. PGe mais
um pais no circuito para reduzir gastos
com mao de obra”, explica Marcos Anto-
nio Macedo Cintra, diretor do Instituto
de Pesquisa Economica Aplicada (Ipea).

O movimento de internacionalizacio
dasempresasarticula-se aoinvestimento
eminfraestrutura, sobretudono entorno
asidtico e nos paises em desenvolvimen-
to de outras regides. Segundo Cintra, “é
uma espécie de ‘diplomacia da infraes-
trutura’, que envolve outras nacdes nos
projetos deles e a0 mesmo tempo utiliza
acapacidade ociosainternadasiderurgia
e das industrias de equipamentos e ma-
quinas necessarios as obras no exterior”.
Amaralidentificauma “geopoliticadain-
fraestrutura” e cita o caso do projeto do
cinturio econémico da Rota da Seda, de
infraestrutura de grande escala para li-
gacidocomorestante daAsiaeda Europa.

O governo chinésprevé investimentos
externosdel,25trilhdo de dolares emin-
fraestruturanos proximos dez anos. Um
s6 projeto, o da construgfo por umaem-
preiteira de Hong Kong e estatais chi-
nesas do Canal Interoceanico da Nica-
ragua, maior que o Canal do Panama,
custara 50 bilhdes de délares. No come-
co do ano, foi assinado com a Argentina
um pacote de 18 bilhdes de délares em
obrasdeinfraestruturae outros setores.

A onda de investimentos encontra
muitos paises receptores em situacio
fragil e sem tradicdo de exigir contra-
partidasindispensdveis para evitar efei-

tos predatdrios. “A estratégia sempre foi
atrair capital estrangeiro para investir
aqui, mas eles precisam trazer também
seus fornecedores para a producéo do-
méstica de uma parte de suas encomen-
das. Se continuarmos a s6 importar ma-
quinas, equipamentos, metros, trens, vai
dar problemanobalanco de pagamentos.
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Participacdo da China
no consumo mundial das
principais commodities, em %
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Temos de internalizar uma parte da es-
trutura produtiva da China”, diz Cin-
tra. Permanecer na complementarida-
de comercial, com 75% a 80% das expor-
tacOes para a China compostos de com-
modities e 95% das importacdes forma-
dos por produtos industrializados, “nio
ajudara o Brasil a sair do buraco”.

“A parceriacoma Chinapoderia con-
tribuir para a participacdo do Pais nas
cadeias globais de valor sobnovasbases,
com crescente conteudo tecnoldgico ein-
dustrial”, propde a economista Tatiana
Rosito, ex-conselheira econémico-co-
mercial na embaixada do Brasil em Pe-
quim. Nolivro Chinaem Transformacdo:
Dimensdes econémicas e geopoliticas do
desenvolvimento, publicado pelo Ipea, su-
gere-se abuscade umacordobilateral de
investimentos nos moldes daquele assi-
nado pelaChinacomaAustraliae emes-
tudos com os Estados Unidos.

Enquanto o Brasil nio define estraté-
gias em seu beneficio, a China aprende
com a experiéncia e aprimora a defesa da
suaeconomia. “O fato de o governo chinés
ter seguido o seu préoprio caminho nare-
forma das suas instituicdes financeiras
mostrou-se de vitalimportanciaparaaes-
tabilizacdo da economia global durante a
crise.O Ocidente tem motivosparasergra-
toaojulgamento acertado dos formulado-
res de politica chineses diante da intensa
pressdo internacional para liberalizar e
abrir o seu sistema financeiro, incluida a
privatizacfo dos principais bancos, o que
permitiriaasinstituicdesglobaisreinarli-
vremente na China, e deixar o renminbi
flutuar livremente”, avalia o economista
Peter Nolan,da Universidade de Cambrid-
ge, consultor do governo chinés.
Comum sistema financeirofechado,a
aceitacdo do renminbi na cesta de moe-
das do FMI tem importancia principal-
mente simbdlica e comercial, mas pouco
efeito paraapenetracdo damoedanacio-
nal no sistema financeiro mundial, “
trabalho delongo prazo”,avaliaCintra.

42 CARTACAPITAL.COM.BR

‘ ‘ +*CCEconomiaAbre879ok.indd 42

03/12/15 20:56 ‘ ‘




