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ENERGIA Os chineses adquirem parte da CPFL e querem
mais, Mas 0 governo parece ignorar os interesses do Pals

POR CARLOS DRUMMOND

Ageragdode energia
limpa e renovavel
éumatrativo
daempresa

oticiadasé comoumgrande
negocio, a venda, pela Ca-
margo Corréa, de 23% do
controle da CPFL, uma das
maiores empresas de ener-
giado Pais, achinesaState Grid, principal
grupo mundial do setor, envolve interes-
ses de longo prazo e desnuda a auséncia
de politicas estratégicas do governo para
a economia. A transacio de quase 6 bi-
Ihoes de reais foi anunciada na sexta-fei-
ra 1° pela construtora, impedida hé dois
anos de firmar contratos com o poder pu-
blico por implicacio na Operacdo Lava

Jato. Com dificuldade de acesso a crédito
bancario, a empreiteira enfrenta proble-
mas de gestao de caixa a curto prazo.

O bloco controlador inclui os fundos
de penséio Previ, dos funcionarios do
Banco do Brasil, com 29,4% das acdes, e
dos empregados da Cesp, Petrobras, em-
presas de telefonia e Sabesp, com 15,1%.
Avendadessas participacoes é dada co-
mo certa, pois as instituicoes de segu-
ridade precisam fazer caixa para cobrir
déficits acumulados nos ultimos anos.

Os ativos da State Grid no Pais in-
cluem 5.785 quilometros de linhas de

A CPFL EM NUMEROS

13%

de participagdo no

mercado nacional
de distribuicéo

de energia elétrica
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Delfim Netto.
O cambio ao sabor
do mercado é saudavel?

ctel

transmissao, 12.803 megawatts de ca-
pacidade e 14 subestacdes. A sua proxi-
ma aquisicdo devera ser a Eletropaulo,
fornecedora da capital paulista, preve-
em analistas. Outro objetivo sdo firmas
do setor de energiaedlica, de notavel ex-
pansdo recente com industrias, tecnolo-
gia e rede de fornecedores nacionais fi-
nanciados pelo BNDES.

A noticia do negdcio provocou uma
alta de 8,41% no preco dos papéis da
CPFL Energia, para 22,2 reais, na Bol-
sa de Valores de Sao Paulo. Computa-
dos o desempenho técnico e econdmico
eosbaixos indices defalhas, abrasileira

daCPFL

A State Grid esta
de olho na
Eletropaulo,
apostam analistas
milh’ées de estados na area empreendi- lugar em do portfdlio
consumidores de cobertura mentos em geragdo de composto de
operacao energia a partir fontes limpas
de fontes e renovaveis

&
<@

&

alternativas

. '/\
s

é consideradaumadas melhores compa-
nhias de energia do Pais. No ranking da
agéncia reguladora Aneel, trés das dez
distribuidoras com menos interrupg¢oes
sdo do grupo CPFL. Néo existiriam dé-
bitos escondidos, dividas ndo reconhe-
cidas nem situacdes geradoras de pas-
sivos ndo previstos, atestam especialis-
tas. A sua drea de concessdo é amais in-
dustrializada e rica e inclui o Rio Gran-
de do Sul, parte de Santa Catarina e Sdo
Paulo, exceto a capital. No ano passado,
olucroatingiu875,2milhdesdereaise a
geracdode caixa, 3,75 bilhdes. A posicao
atingida é atribuida, em grande parte, a
gestdo do presidente Wilson Ferreira Jr.,
que deixou a CPFL no comecgo do més e
assumiu a presidéncia da Eletrobras.

Além da possibilidade de assumir o
controle damaior empresaprivadainte-
grada, comdistribuicio, geracio e trans-
missio de energia elétrica, os chineses
podem alcancar também o primeiro lu-
garem capacidade instaladahidrelétrica
através da Three Gorges, prevé o site Ilu-
mina. A companhia, que no més passa-
do adquiriu duas hidrelétricas da Cesp,
desbancaria Furnas, com ativos incor-
porados a Eletrobras por for¢a da Lei n®
12.783,de 2013, e hoje com s6 2,9 mil me-
gawatts proprios. Segundo a Agéncia In-
ternacional de Energia, de 2005 a 2012
aChinainvestiu 18,3 bilhoes de ddlares
no setor de energia no Brasil.

Para o economista Antonio Corréa de
Lacerda,da PUC de Séo Paulo, a possibili-
dadede o capital estrangeiro assumiruma
posi¢io estratégicadadreade energiade-
veriaseranalisada também da perspecti-
va dos interesses do Pais. “O Estado e as
empresas nacionais nio precisam estar
sempre a frente de todos os empreendi-
mentos, mas a faltade um marco regula-
tdrio com limites e responsabilidades para
asfirmas é preocupante, pois nio ha con-

i trole sobre as suas politicas de compras e
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planosdeinvestimentos.” Adesnacionali-
zacdo afetaobalanco de pagamentos, com
aremessade lucros edividendos em ddla-
res aos socios estrangeiros e, “se néo hou-
ver uma fonte de receita para bancar es-
sasaida, ocorrera umdesequilibriointer-
temporal nas suas contas de capitais, ser-
vicoserendas”. Osnimerosdobalancode
pagamentos de maio mostram amagnitu-
de doproblema. O saldo positivodas tran-
sacoes correntes foi de 1,2 bilhdo de déla-
res, e as despesas liquidas de remessas de
lucros e dividendos atingiram 1,7 bilhao.

Outro aspecto é a visdo de desenvol-
vimento e politica industrial. Quando ha
empresas nacionaisrelevantes, controla-
daspelo Estado e privadas, é mais facil ob-
ter ocompromisso do conjunto com obje-
tivos delocalizagiio de unidades, contetido
local, desenvolvimento de inovacoes e ma-
nutencdo de empregos. A desnacionaliza-
cdo dificulta o processo. “Claro que sem-
pre € possivel negociar, mas ha o proble-
madafaltade clarezadomarco,dos objeti-
vosdo Pais. Outroné é que lidamos muito
mal com o capital estrangeiro. Os maiores
grupos do mundo operam no Brasil, mas
niohdumapoliticade relacionamentono
sentido de aproveita-los mais paraonosso
desenvolvimento.” O economistadefende
oestabelecimento de critérios que repre-
sentem alguma forma de compromisso.
Asexigénciasde um marco regulatério

Oassédio
chinés
asempresas,
leva Merkel

a LiKegiang

Falta um

marco regulatdrio
para vincular

as estrangeiras aos
interesses do Pais

deveriamincluir defini¢es quanto as ta-
rifas e aos precos, pois sempre ha o ris-
co de surgir um monopdlio privado com
grande poder de formac&o de precos. Ou-
tros pontos so as politicas de investi-
mentos, localizacdo e desenvolvimento
localdasempresas. “Existem limites nos
acordos internacionais e na prépria Or-
ganizacdo Mundial do Comércio quan-
toaexigir desempenho de investidor es-
trangeiro, mas, apesar disso, é possivel
estabelecer algumas regras e compro-
missos mutuos capazes de minimizar os
riscos do processo de desnacionalizacdo.”

Para o professor de Economia da
PUC-SP Gabriel Galipolo, “os chineses
estdo com muito apetite de aquisi¢cdes
no setor de energia, em parte porque as
tarifastémumaindexacdoaoddlaratra-
vésdacorrecao pelo IGP e proporcionam
um hedge ou protecio contra as oscila-
¢Oes damoeda estrangeira”.

A politica de valorizacio do dolar,

sujeito também as oscilacdes da econo-
miamundial, visa combater a inflacéo,
mas barateia as empresas locais e esti-
mulaadesnacionaliza¢io. “Desde o ini-
cio do ano, o Pais vive outro ciclo de
apreciacio da moeda motivado princi-
palmente por fatores externos. Mais
uma vez fomos campedes de valoriza-
cdo cambial entre as moedas mais vola-
teis”, diz Pedro Rossi, professor de Eco-
nomiada Unicamp. Em umasemana, o
real apreciou 5% em relacdo ao ddlar.
Umaalternativaparaasituacdo do se-
torelétrico e outros agentes e concessoes
publicas em dificuldades seria o alonga-
mento de prazos das dividas e uma inje-
co de recursos pelo Tesouro Nacional,
com impacto na divida ptblica. A op¢io
¢é improvavel, dada a situagio da econo-
miaeresisténciaaumarevisiododogma
do equilibrio fiscal, entre outros motivos.

Tempos atras era inimaginavel um
fundo de pensdo ou mesmo um grande
grupo nacional decidir a venda de uma
companhiade porte como a CPFLs6 por
uma questio relativa ao seu préprio ba-
lanco. Havia a praxe da consulta ao go-
verno federal, que tinhauma capacidade
dearticulacdo do capital nacional publi-
coeprivado. O quadro mudou, empresas
e fundos sentem-se abandonados por
Brasilia e tomam as decisdes com base
apenas nos seus interesses.

Um exemplo de atitude é aaciodaAle-
manha, només passado,diante doassédio
chinésaindustrias globais de ponta, inclu-
ida a proposta de aquisicdo da fabricante
de rob6s Kuka, de Augsburg. A primeira-
-ministra Angela Merkel, seis ministros
de Estado e os presidentes da Volkswa-
gen, BMW, Siemens, ThyssenKrupp, Luf-
thansa e Airbus voaram a Pequim para
discutir osinteresses econ6micos em jo-
go com o primeiro-ministro Li Keqgiange
o presidente Xi Jinping. No Brasil, ndo se
tem noticia sequer de um esboco de rea-
cdodogovernointerinodiantedaescalada
estrangeirano setor de energiaelétrica.
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