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Disparates em
letras garrafais

ANALISE Da defesa do teto dos gastos
a0s aplausos a desindustrializacao,
0 pensamento ortodoxo so da vexame

POR LUIZ GONZAGA BELLUZZO

mminhas peripatéticasin-

cursoes nos labirintos da

midianativa, topei comins-

tigantes manifestacdes da

sabedoria econémica. Na
segunda-feira 9, entreguei-me aleitura
doartigo assinado por trés expoentes da
turma “Arrocha que Vai”, uma defesa
empolgada da chamada PEC do Teto.
Assinam o texto Marcos Lisboa, Mar-
cos Mendes e Marcelo Gazzano.

Entre as descobertas dos insignes
cientistas da sociedade, encontrei uma
pérola digna de incrustar a coroa do
pensamento econémico, outrora domi-
nante, hoje contestado em seu proprio
campo. Dizem os sabichoes: “O Brasil
cresce pouco ha quatro décadas. Até a
décadade 1970, aexpansiodaeconomia
decorria, em boa medida, do aumento
acelerado dapopulacdoemidade de tra-
balhar. Esse ciclo se encerrou”.

E prosseguem: “Nos ultimos tri-
mestres, a populacdo econdémica ati-
va teve um crescimento médio pou-
co abaixo de 1,5% ao ano, que ja é uma
taxa muito inferior aos 3% observado

nos anos 2000, mas ainda deverd cair

significativamente mais nos préximos
anos. Nao podendo contar com a ex-
pansio dos trabalhadores em ativida-
de, crescer passou a ser uma questio
de aumentar a produtividade: expan-
dir a capacidade de gerar renda a par-
tir de mesma quantidade de trabalha-
dores, maquinas e insumos. No Brasil,
no entanto, raramente o crescimento
da produtividade ultrapassou 1,5% ao
ano.Chinae fndia, por exemplo, tém se
mantido na faixa de 5% a 7%. Para pio-
rar, desde 2011, a nossa produtividade
tem diminuido”.

Imagino que estejamos diante de uma
versdo reduzida daquela apresentada
por Sir Arthur Lewis no classico Theory
of Economic Growth, de 1955. Com um
grau mais avancado de complexidade,
Lewis formulou um modelo de cresci-
mento econdmico com ofertailimitada
de mio de obra. Agraciado com o Prémio
Nobel em 1979, 0 economista estudou as
possibilidades de industrializacdo dos
paises entio periféricos, hoje emergen-
tes. O crescimento econémico néo era
uma abstracdo calcadaem duas ou trés

varidveis, mas um processo que envol-
via prioridades, planejamento e cons-
trucéo institucional.

Na defesa do Teto de Gastos, o presi-
dente do Insper, Marcos Lisboa, soltou
overbo em um semindrio realizado em
seu arraial: ndo existem hoje no Brasil

i investimentos em obras “greenfield”
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(novos projetos),dada ainseguranca que
ainda existe no Pais diante de um setor
publico “incapaz de desenhar projetos”.
“Sem aumentarainfraestruturanioha-
vera crescimento.” “Seriabom que os es-
tapidos conhecessem os fatos. De cada
100 obras paradas no Brasil, mais de
50% é por conta de projetos malfeitos.”

Extra! Extral

Marcos Lisboa, Marcos
Mendes e Marcelo
Gazzano citam a
China, mas defendem
politicas totalmente
diferentes para o Brasil

Nagreidos esttpidos poderiafigurar
o supracitado Sir Arthur Lewis. Discor-
rendo sobre o papel dos investimentos
publicos em infraestrutura, Lewis en-
sinou: “Hanecessidade de vastas despe-
sas por agéncias publicas e empresas de
utilidade puiblicaem estradas, ferrovias,
portos, energiaelétrica e outros grandes
projetos que estdo muito além da capa-
cidade do individuo ‘poupador’. Um pes-
simista certamente observara que, em
muitos casos, essas vastas despesas nio
levaram a nada, porque foram mal de-
senhadas, mas dai concluir que o cres-
cimento economico é possivel sem tais
gastos é um non sequitur absurdo”.

No Brasil, os economistas non sequitur
advogam avendade estatais paraelevar
aeficiénciadaeconomia. Lamento infor-
mar que os celebrados efeitos das priva-
tizacdes sobre a eficiéncia da economia
néao se concretizaram. Sendo vejamos:
1. A indexacdo das tarifas e precos das
empresas privatizadas produziu um au-
mento expressivo dos custos dos insu-
mos de uso generalizado. 2. O investi-
mento em infraestrutura passou a cor-
reratras dademanda, gerando pontos de
estrangulamento naofertade bens ptibli-
cos e afetando negativamente a produti-
vidade. 8. Grandes empresas,como are-
cém-privatizada Embraer, “exportaram”
os seus departamentos de P&D. 4. Os es-
critdrios de engenharia, como o reconhe-
cido Figueiredo Ferraz, reduziram dra-
maticamente seus quadros. 5. Para en-
cerrar a sucessio de tragédias, os ¢abios
da Lava Jato quebraram as grandes em-
preiteiras brasileiras.

Lisboa e companheiros citam elogio-
samente o desempenho da China. A in-
vocacdo do Império do Meio abre espaco
paraalgumas consideracgdes. Ao investi-
garasrazdes do desenvolvimento asiati-
co, os autores mais inclinados a andlise
histdrica e institucional concentraram
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aatencdo nas relacdes peculiares entre
os Estados Nacionais, os sistemas em-
presariais e a “insercdo internacional”.
Procuraram chamar atencéo para a es-
pecificidade da “organizacio capitalis-
ta” em que prevaleceram: 1. Nexos “coo-
perativos” e de reciprocidade nas rela-
coes capital-trabalho. 2. Negociacoes en-
tre os grandes conglomerados e seus for-
necedores. 3. Intima articulacdoentre os
bancos e a grande empresa nacional. 4.
“Administracdo estratégica” do comércio
exterior e do investimento estrangeiro.

Navisio dessa corrente tedrica, tal ar-
quiteturainstitucional ndo s6 assegurou
excepcionais taxas de investimento e de
acumulacio de capital, como tambémen-
sejouprogramas de “graduacéo” tecnolo-
gica. Essearranjo garantiu, assim, expres-
sivos ganhos de produtividade e, conse-
quentemente, consolidou a posicdo com-
petitiva dos grandes grupos nacionais
(sim, os “campedes”, senhoras e senho-
res) diante dos rivais e concorrentes no
mercado internacional.

Comasreformasdofimdosanos70do
século passado, a China irrompeu no ce-
nario asidtico com uma receita um tanto
modificada. O novo protagonistaapoiou-
-se na combinacio entre uma novidade,
ou seja, a atracdo de investimentos dire-
tos estrangeiros e, uma tradicfo, isto é, a
forte intervencdo do Estadonafinancae
no comércio exterior, com o propdsito de
sustentarumaagressiva estratégiaexpor-
tadora e de crescimento acelerado.

A acdo estatal cuidou, ademais, dos
investimentos em infraestrutura e uti-
lizou as empresas publicas como pla-
taformas destinadas a apoiar a consti-
tuicdo de grandes conglomerados in-
dustriais preparados paraabatalhada
concorréncia global.

Nio € dificil perceber que as estra-
tégias chinesas de expansdo acelerada,
impulso exportador, rapidaincorpora-
¢iio do progresso técnico e forte coor-
denacdo do Estado, foram inspiradasno

O presidente da
Petrobras denuncia
o “fetiche da
industrializacio”

e apregoa a venda
de petrdleo cru

Luminares. Lisboa e Castello Branco:
o Brasil agradece tanta sapiéncia

sucesso anterior de seus vizinhos, s6-
cios e competidores.

Os sistemas financeiros que ajuda-
ram a erguer os paises asiaticos eram
relativamente “primitivos” e especiali-
zados no abastecimento de crédito sub-
sidiado e barato as empresas e aos seto-
res “escolhidos” como prioritarios pe-
las politicas industriais. O circuito vir-
tuosoiado financiamento para o inves-
timento, do investimento para a produ-
tividade, da produtividade para as ex-
portacdes, dai para os lucros e dos lu-
cros para aliquidagéo da divida.

Na terga-feira 10, o jornal Valor Eco-
némico ofereceu a seus leitores a esfu-
ziante sabedoria do presidente da Pe-
trobras, Roberto Castello Branco. Mais
uma pérola paraser incrustadana coroa
da sabedoria economica. “Infelizmente,
o fetiche da industrializacdo tem preju-
dicado arealizacdo do potencial de cres-
cimento daexploracio de recursos natu-
rais.” “A Petrobras depois de descobrir o
pré-sal saiu investindo em refinarias no
Brasil, comprando refinarias nos Estados
Unidos, no Japao, querendo investir em
industria de transformacio, e o resulta-
do disso todo mundo sabe.”

Todo mundo sabe, sim, que a Vene-
zuela hd décadas sofre da maldi¢do dos
recursos naturais, padece as dores da
doenca holandesa, como prefere meu
amigo Luiz Carlos Bresser-Pereira. Nos-
sovizinho ficou pendurado nos ciclos de
precos do petrdleo, com baixa diversifi-
cacdo econdmica e dependéncia absur-
da das importacdes de maquinas, equi-
pamentos, bens de consumo duraveis e
produtos agricolas e de origem animal. A
Venezuelaimportaovo do Brasil, parafe-
licidade de nossas galinhas. ¢
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